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关于贵州轮胎股份有限公司 

申请公开发行可转债第二次反馈意见的回复报告 

 

中国证券监督管理委员会： 

根据贵会于 2021 年 12 月 30 日下发的《中国证监会行政许可项目审查二次

反馈意见通知书》（213133 号）（以下简称“《反馈意见》”）的要求，贵州

轮胎股份有限公司（以下简称“贵州轮胎”、“公司”）会同保荐机构国信证

券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）、众华会计师事务所（特殊普通合

伙）（以下简称“会计师”）对相关问题进行了深入讨论分析，针对《反馈意

见》中的问题进行核查，对《反馈意见》中所有提到的问题逐项予以落实并进

行了书面说明。根据《反馈意见》的要求，现就《反馈意见》提出的问题予以

详细回复，请贵会予以审核。 

如无特别说明，本回复中简称或名词的释义与《公开发行可转换公司债券

募集说明书》具有相同含义。 
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问题 1、关于经营业绩。2018 年至 2020 年，申请人主营业务收入分别为

57.86 亿元、64.16 亿元、67.63 亿元，营业税金及附加分别为 3600 万元、9198

万元、5095 万元，扣非归母净利润分别为 0.52 亿元、1.49 亿元、5.97 亿元，主

营业务毛利率分别为 17.39%、19.77%和 23.29%。请申请人说明：（1）营业

税金及附加大幅波动的原因；（2）2020 年，在毛利率较上年仅提高约 3.5 个百

分点的情况下，净利润较上年增加约 4.5亿元的原因。 

请保荐机构及申报会计师说明核查依据、过程，并发表明确核查意见。 

【回复】 

一、营业税金及附加的波动原因 

2018 年至 2020 年度，公司营业税金及附加具体构成如下： 

单位：万元 

项目 2020年度 2019年度 2018年度 

城市维护建设税 1,093.18 2,958.92 369.14 

教育费附加及地方教育费附加 1,058.71 2,927.92 383.64 

房产税 1,841.58 2,022.97 1,779.58 

土地使用税 527.32 594.15 594.15 

印花税 536.62 647.26 507.20 

其他 38.01 46.95 -33.66 

合计 5,095.42 9,198.17 3,600.06 

报告期内，公司营业税金及附加主要由城市维护建设税、教育费附加及地

方交易费附加、房产税、土地使用税及印花税构成。2019 年度，公司营业税金

及附加较 2018 年度增加 5,598.11 万元，主要是由于城市维护建设税增加

2,589.78 万元，教育费附加及地方教育费附加增加 2,544.28 万元。2020 年度，

公司营业税金及附加较 2019 年度减少 4,102.75 万元，主要是由于城市维护建设

税减少 1,865.75 万元，教育费附加及地方教育费附加减少 1,869.21 万元。 
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城市维护建设税、教育费附加及地方教育费附加依据当期应交增值税金额

及增值税免抵金额确定，其中公司适用的城建税税率为 5%和 7%，教育费附加

及地方教育费附加合计适用税率为 5%。具体情况如下： 

单位：万元 

项目 2020年度 2019年度 2018年度 

增值税金额 11,063.75 25,702.44 7,835.15 

增值税免抵金额 10,105.37 32,000.05 1,198.93 

城市维护建设税 

及比例 

1,093.18 2,958.92 369.14 

5.16% 5.13% 4.09% 

教育费附加 

及比例 

1,058.71 2,927.92 383.64 

5.00% 5.07% 4.25% 

注：公司母公司适用的城建税税率为 5%，投资公司、进出口公司、销售公司等子公

司适用的城建税税率为 7%。 

2018 年度，公司城建税、教育附加计提比例相对较低，主要是由于公司注

销子公司贵州高马富国前进橡胶有限公司、贵州前进橡胶有限公司，冲减以前

年度多计提的城建税 128.35 万元、教育费附加 70.27 万元。剔除子公司注销影

响后，公司 2018 年度城建税、教育费附加的计提比例分别为 5.51%和 5.02%。 

2018 年度，公司当期增值税免抵税额较低，主要是由于当期税务局核定免

抵退税额中当期应退税额为 4,126.76 万元，当期免抵退税额合计为 5,325.69 万

元。 

2019 年度，公司核销以前年度进料加工贸易加工手册，由于免税进口料件

的计划分配率高于实际分配率，且免税进口料件不参与免抵退的核算，导致之

前年度的应纳入免抵退税额计算的原材料金额较低，核销时经税务机关核定：

① 根据该部分原材料金额及征退税率差调增当期不得免征和抵扣税额 17,384.42

万元，同时计入当期的进项税额转出，使得当期应纳增值税金额较高；② 根据

该部分原材料金额及退税率调增当期免抵税额 20,695.64 万元，该部分免抵税额

需在当期计提相应的城建税及教育费附加。 
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剔除 2019 年核销进料加工贸易手册核销影响因素后，公司报告期内的各期

应纳增值税相对稳定，免抵退税额与各期外销收入规模相匹配。具体情况如

下： 

单位：万元 

项目 2020年度 2019年度 2018年度 

应纳增值税 11,063.75 8,318.03 7,835.15 

免抵退税额（a） 14,287.30 11,756.02 5,325.69 

免抵退税额抵减额
（b） 

2,219.51 3,215.72 7,455.43 

外销收入（c） 127,044.68 115,131.72 131,919.28 

免抵退税额及免抵

退税额抵减额合计

占 外 销 收 入 比例

（a+b）/ c 

12.99% 13.00% 9.69% 

注：根据《关于调整部分产品出口退税率的通知》（财税第[2018]123 号），自 2018 年

11 月 1 日起，轮胎产品出口退税率由 9%提升至 13%。 

报告期内，随着公司轮胎销售规模的逐年增长，以及主要原材料市场价格

在 2020 年度相对较低，使得各年度应纳增值税金额有所增长。 

2018 年度，公司当年免抵退税额相对较低，主要是由于：① 轮胎产品在

2018 年出口退税率为 9%，自 2018年 11 月 1 日起，轮胎产品出口退税率提高至

13%；② 公司当年进料加工贸易出口轮胎按照贸易加工手册中免税进口料件的

计划分配率计算免抵退税额抵减额，由于当年计划分配率设定高于实际分配

率，使得当年计算的免抵退税额抵减额金额较高，从而导致免抵退税额相对较

低。 

二、2020 年度，公司扣除非经常性损益后归属于母公司所有者净利润增长

主要是由于营业收入规模增长，以及剔除运输费用核算调整影响后，公司营业

毛利率由 2019 年度的 20.13%提升至 26.72%，营业毛利较 2019 年度增长

51,886.29 万元，使得 2020 年度扣除非经常性损益后归母净利润较 2019 年增长

44,875.71 万元 

2019 年及 2020 年度，公司主要经营业绩数据如下： 

单位：万元 



贵州轮胎股份有限公司                                                        反馈意见回复报告 

6 

项目 2020年度 2019年度 变动额 

营业收入 680,872.95 645,833.79 35,039.16 

减：营业成本 519,986.80 515,815.04 4,171.77 

营业毛利 160,886.14 130.018.75 30,867.39 

减：营业税金及附加、期间费用合计 98,369.23 107,898.14 -9,528.91 

加：资产处置收益 69,141.15 - 69,141.15 

营业利润 135,372.22 18,038.86 117,333.36 

利润总额 132,845.47 15,031.84 117,813.62 

净利润 113,846.92 13,544.25 100,302.67 

归属于母公司所有者的净利润 113,846.92 13,544.25 100.302.67 

扣除非经常性损益后归属于母公司所

有者的净利润 
59,725.98 14,850.27 44,875.71 

营业毛利率 23.63% 20.13% 3.50 个百分点 

公司自 2020 年开始执行新收入准则，将原计入销售费用的运输费用

21,018.90 万元作为合同履约成本调整至营业成本核算，剔除运输费用会计核算

调整后，公司 2019 年及 2020 年度主要经营数据如下： 

单位：万元 

项目 2020年度 2019年度 变动额 

营业收入 680,872.95 645,833.79 35,039.16 

减：营业成本 498,967.91 515,815.04 -16,847.13 

营业毛利 181,905.04 130,018.75 51,886.29 

减：营业税金及附加、期间费用合计 119,388.13 107,898.14 11,489.99 

加：资产处置收益 69,141.15 - 69,141.15 

营业利润 135,372.22 18,038.86 117,333.36 

利润总额 132,845.47 15,031.84 117,813.62 

净利润 113,846.92 13,544.25 100,302.67 

归属于母公司所有者的净利润 113,846.92 13,544.25 100.302.67 

扣除非经常性损益后归属于母公司所
有者的净利润 

59,725.98 14,850.27 44,875.71 

营业毛利率 26.72% 20.13% 6.58 个百分点 
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注：上表中，将 2020 年度运输费用 21,018.90 万元调整至销售费用核算，以保持各科

目核算口径与 2019年度保持一致。 

由上表可知，2020 年度，公司实现扣除非经常性损益后归属于母公司所有

者净利润 59,725.98 万元，较 2019 年增长 44,875.71 万元，主要是由于：① 公司

2020 年营业收入规模增长，以及主要原材料市场价格较低及新厂区生产效率提

升使得营业毛利率增长，使得营业毛利较 2019 年度增长 51,886.29 万元；② 营

业税金及附加、期间费用合计较 2019 年度增长 11,489.99 万元。具体分析如

下： 

1、公司 2020 年营业收入较 2019 年增长 35,039.16 万元，剔除执行新收入

准则使得运输费用会计核算调整影响后，营业毛利率由 2019 年度的 20.13%提

升至 26.72%，使得营业毛利较 2019年增长 51,886.29万元 

公司 2020 年销售规模持续增长，营业收入较 2019 年度增长 35,039.16 万

元；同时，由于 2020 年度主要原材料市场价格较低及公司新厂区生产效率提

升，营业毛利率由 2019 年度的 20.13%提升至 26.72%。具体情况如下： 

单位：万元 

项目 2020年度 2019年度 营业毛利影响额 

营业收入规模 

增长 
680,872.95 645,833.79 9,361.22（注①） 

营业毛利率 

增长 
26.72% 20.13% 42,525.07（注②） 

合  计 51,886.29 

注：① 营业收入规模增长营业毛利影响额=2020 年度营业收入增长额*2020 年度营业

毛利率。 

② 营业毛利率增长营业毛利影响额=2019 年度营业收入*（2020 年度营业毛利率－

2019 年度营业毛利率） 

（1）2020年度，公司轮胎产品销售规模增长带动营业收入规模增长 

公司营业收入主要来自轮胎销售收入。2020 年度受国内基建投资规模增

加、重卡、工程机械产销量持续增长等利好因素影响，轮胎销售 664.57 万套，

较 2019 年增长 9.53%，从而带动营业收入规模较 2019 年增长 5.43%。 

单位：万元 

项目 2020年度 2019年度 变动额 
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项目 2020年度 2019年度 变动额 

营业收入 680,872.95 645,833.79 35,039.16 

其中：轮胎销售收入 671,559.46 637,201.50 34,357.96 

（2）2020 年度，轮胎产品主要原材料市场价格较低以及新厂区生产效率

提升使得公司营业毛利率由 20.13%提升至 26.72% 

公司营业收入主要由轮胎产品销售收入构成，营业毛利率变动主要受轮胎

产品毛利率影响。 

项目 2020年度 2019年度 

营业毛利率 26.72% 20.13% 

轮胎产品毛利率 26.53% 19.83% 

轮胎产品销售占比 98.63% 98.66% 

注：2020 年度营业毛利率、轮胎产品毛利率均将销售费用从营业成本中剔除。 

2020 年度，公司轮胎产品毛利率由 19.83%提升至 26.53%，带动公司营业

毛利率由 20.13%提升至 26.72%，其中：① 天然橡胶等主要原材料市场价格下

降导致单位材料下降 1.18 元/kg，使得毛利率上升约 7.27 个百分点；② 生产效

率提升使得单位制费下降 0.20 元/kg、单位燃料下降 0.08 元/kg，使得毛利率上

升约 1.65 个百分点；③ 轮胎产品销售单价随着原材料价格下降有所下调，使得

毛利率下降约 2.21 个百分点。 

具体情况如下： 

单位：元/kg 

项目 2020年度 2019年度 变动金额 变动幅度 

销售单价 15.80 16.29 -0.49 -3.01% 

单位成本 11.61 13.06 -1.45 -11.13% 

其中：单位材料 8.97 10.15 -1.18 -11.67% 

单位人工 1.06 1.05 0.01 1.12% 

单位燃料 0.44 0.52 -0.08 -14.91% 

单位制费 1.13 1.34 -0.20 -15.12% 

毛利率 26.53% 19.83% 6.71个百分点 
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由上表可知，公司 2020 年营业毛利率上升主要是由于天然橡胶、合成橡

胶、碳黑、帘子布、钢丝、化工助剂等主要原材料采购价格均较 2019 年出现不

同程度下降导致材料成本下降所致。具体情况如下： 

单位：元/kg 

项目 2020年度 2019年度 变动幅度 

天然橡胶 9.83 10.12 -2.92% 

合成橡胶 9.50 11.51 -17.49% 

碳黑 4.75 5.89 -19.43% 

帘子布 19.62 22.88 -14.26% 

钢丝 8.02 8.91 -9.95% 

化工助剂 12.64 14.03 -9.91% 

2、剔除执行新收入准则使得运输费用会计核算调整影响后，公司 2020 年

度营业税金及附加、期间费用合计增长 11,489.99万元 

2019 年度及 2020 年度，公司营业税金及附加、期间费用具体情况如下： 

单位：万元 

项目 2020年度 2019年度 变动幅度 

营业税金及附加 5,095.42 9,198.17 -4,102.75 

销售费用 43,421.59 38,011.59 5,410.00 

管理费用 39,572.93 31,298.55 8,274.37 

研发费用 20,229.28 19,000.27 1,229.01 

财务费用 11,068.92 10,389.55 679.37 

合计 119,388.13 107,898.14 11,489.99 

其中：    

非经常性损益-内退

员工工资 
5,957.10 - 5,957.10 

剔除非经常性损益后 

合计 
113,431.03 107,898.14 5,532.89 

占当期营业收入比例 16.66% 16.71% - 

注：上表中，将 2020 年度运输费用 21,018.90 万元调整至销售费用核算，以保持各科

目核算口径与 2019年度保持一致。 
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2020 年度，公司营业税金及附加较 2019 年度减少 4,102.75 万元，主要是由

于核销以前年度贸易加工手册导致 2019 年度当期增值税及免抵税额相对较高，

使得 2019 年度城市维护建设税、教育费附加较 2020 年度高出 3,734.95 万元。 

2020 年度，公司销售费用较 2019 年增长 5,410.00 万元，主要是由于公司当

年主营业务收入规模增长带动销售费用有所增长。2019 年及 2020 年度，公司

销售费用率分别为 5.92%和 6.42%，属于正常波动范围内。 

2020 年度，公司管理费用较 2019 年度增加 8,274.37 万元，主要是由于公司

部分生产员工不愿意搬迁至新厂区，选择与发行人签订内退协议，发行人当期

计提内退人员工资 5,957.10 万元。 

三、保荐机构、会计师核查结论 

针对上述问题，保荐机构、会计师执行下列核查程序： 

1、取得发行人各年度营业税金及附加的明细表、增值税纳税申报表及纳税

凭证等，核查发行人各年度营业税金及附加波动的原因。 

2、取得发行人营业收入、营业成本、生产成本、期间费用等利润表主要科

目的明细记录，复核计算运输费用会计核算调整对于营业毛利、营业毛利率的

影响。 

3、取得发行人各类主要原材料的采购明细，查阅发行人采购合同、采购付

款记录等，核查发行人主要原材料采购价格的波动。 

经核查，保荐机构、会计师认为： 

1、发行人报告期内营业税金及附加波动主要是由于各期增值税波动使得城

市建设维护税、教育费附加波动导致，与发行人的实际生产经营情况相符。 

2、发行人 2020 年度扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润增

长主要是由于主营业务收入规模的增长，以及原材料采购价格下降及新厂区生

产效率提升导致营业毛利率提升的综合影响所致，与发行人的实际生产经营情

况相符。 
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问题 2、关于毛利率。申请人报告期内毛利率有所波动，在 2020 年毛利率

达到报告期新高后，2021 年 1-9 月毛利率下滑至报告期新低。生产所需的主要

原材料为天然橡胶、合成橡胶等。请申请人：结合 2021年毛利率下滑的主要影

响因素，包括行业宏观周期变化、原材料价格走势等，说明未来业绩是否存在

大幅波动风险，相关风险是否充分披露。 

请保荐机构及申报会计师说明核查依据、过程，并发表明确核查意见。 

【回复】 

一、公司近年轮胎销售规模持续增长，2021 年受各类原材料市场价格上涨

影响，导致公司毛利率有所下降。2021 年四季度以来，公司主要原材料市场价

格快速、大幅上涨趋势亦有所缓解，且公司同时采取多项措施以提高公司盈利

能力，预计公司未来经营业绩不会较 2021年出现大幅下降 

1、2021 年 1-9 月，公司毛利率下滑主要是由于天然橡胶、合成橡胶等轮

胎产品主要原材料市场价格上涨所致，毛利率变动趋势与同行业上市公司一致 

报告期内，公司毛利率情况如下： 

项目 2021年 1-9月 2020年度 2019年度 2018年度 

营业毛利率 15.96% 23.63% 20.13% 15.17% 

轮胎产品毛利率 15.60% 23.40% 19.83% 17.61% 

公司自 2020 年开始执行新收入准则，将运输费用由销售费用调整至营业成本核算。为
保持报告期内数据口径一致，将 2020 年度、2021 年 1-9 月运输费用还原至销售费用

后，毛利率数据具体如下： 

营业毛利率 18.94% 26.72% 20.13% 15.17% 

轮胎产品毛利率 18.63% 26.53% 19.83% 17.61% 

剔除因执行新收入准则将运输费用调整至营业成本核算影响后，2021 年 1-

9 月，公司轮胎产品毛利率为 18.63%，较 2020 年度、2019 年度有所下降，但

仍高于 2018 年度。2021 年 1-9 月，公司轮胎产品毛利率下降主要由于主要原材

料市场价格大幅上涨导致成本上升所致，具体情况如下： 

单位：元/kg 

项目 2021年 1-9月 2020年度 变动金额 变动幅度 
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项目 2021年 1-9月 2020年度 变动金额 变动幅度 

销售单价 16.23 15.80 0.44 2.76% 

单位成本 13.21 11.61 1.60 13.81% 

其中：单位材料 10.68 8.97 1.71 19.11% 

单位人工 1.07 1.06 0.01 1.09% 

单位燃料 0.45 0.44 0.01 1.93% 

单位制费 1.00 1.13 -0.13 -11.56% 

毛利率 18.63% 26.53% -7.90个百分点 

2021 年 1-9 月，天然橡胶、合成橡胶、碳黑、帘子布、钢丝、化工助剂等

主要原材料采购价格均出现不同程度上涨，使得轮胎产品单位材料上涨 1.71 元

/kg，导致轮胎产品毛利率下降 7.90 个百分点。公司主要原材料采购价格变动情

况具体如下： 

单位：元/kg 

项目 2021年 1-9月 2020年度 变动幅度 

天然橡胶 11.07 9.83 12.66% 

合成橡胶 12.21 9.50 28.58% 

碳黑 7.39 4.75 55.70% 

帘子布 26.47 19.62 34.93% 

钢丝 9.24 8.02 15.14% 

化工助剂 13.74 12.64 8.68% 

2021 年 1-9 月，受轮胎产品主要原材料市场价格上涨影响，同行业上市公

司毛利率均出现不同程度的下降，发行人毛利率变动趋势与同行业一致，具体

情况如下： 

公司名称  2021年 1-9月 2020年度 变动幅度 

风神股份 11.56% 21.53% -9.97% 

赛轮轮胎 20.23% 28.03% -7.80% 

玲珑轮胎 20.56% 27.92% -7.36% 

三角轮胎 18.11% 25.24% -7.13% 

SST 佳通 15.32% 20.44% -5.12% 
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公司名称  2021年 1-9月 2020年度 变动幅度 

青岛双星 5.84% 11.51% -5.67% 

通用股份 10.74% 12.34% -1.60% 

森麒麟 24.84% 33.77% -8.93% 

注：同行业上市公司 2021年 1-9 月未单独披露主营业务毛利率，因此 2021年 1-9月毛

利率采用综合毛利率。 

2、公司产品下游市场需求稳定，主要原材料市场价格已逐步趋稳，大

幅、快速上涨的趋势有所缓解，公司同时采取多项应对措施以继续保持良好的

盈利能力 

（1）公司产品主要应用于商用轮胎领域，我国商用车辆、工程机械等行

业发展稳定，下游市场需求充足，公司轮胎销售规模近年保持增长态势 

公司产品主要应用于卡客车、工程机械、农业机械、工业车辆以及特种车

辆五大领域，终端市场需求受商用车辆、工程机械的市场保有量以及当年新增

量影响。2018 年至 2021 年，公司轮胎销售数量分别为 562.50 万条、606.75 万

条、664.57 万条、698.16 万条，销售规模保持逐年增长态势。 

在商用车领域，我国商用车市场发展稳定。汽车工业协会数据显示，我国

商用车销售规模从 2015 年的 345.13 万辆增长至 2020 年的 513.30 万辆，年复合

增长率为 8.26%。随着我国已成为全球汽车第一销售大国，汽车销量已逐渐从

高速增长转变为高位波动。2021 年 1-11 月，我国商用车销售达到 442.90 万

辆，同比下降约 5.30%。 
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数据来源：汽车工业协会 

我国载重汽车、载客汽车等保有量逐年上涨。我国统计局数据显示，我国

民用载客汽车拥有量从 2016 年的 16,278.24 万辆增长至 2020 年的 24,166.18 万

辆，年复合增长率为 10.38%，我国民用载货汽车拥有量从 2016 年的 2,171.89

万辆增长至 2020 年末的 3,042.64 万辆，年复合增长率为 8.79%，保持增长态

势。 

 

数据来源：统计局 
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在工程机械、工业车辆等领域，我国挖掘机、装载机、叉车等主要工程机

械、工业车辆产品销量近年保持稳定增长趋势。中国工程机械工业协会数据显

示，我国挖掘机销量由 2015 年的 5.64 万辆增长至 2020 年的 32.76 万辆，年复

合增长率为 42.20%，装载机销量由 2015 年的 7.36 万辆增长至 2020 年的 13.12

万辆，年复合增长率为 12.26%。2021 年 1-11 月，我国挖掘机销量达到 31.87 万

辆，同比增长 7.66%。 

 

数据来源：中国工程机械工业协会 

在保有量方面，中国工程机械工业协会数据显示，2016 年至 2020 年我国

主要工程机械保有量呈现逐年递增趋势，2020 年保有量预计超过 1,200 万台。 

此外，中国工程机械工业协会工业车辆分会数据显示，2021 年 1-11 月，我

国工业车辆总销量已达到 101.83 万台，较 2020 年同比增长 40.34%，我国已成

为全球最大的工业车辆制造和消费大国。 

综上所述，公司轮胎销售规模近年保持逐年增长态势，我国商用车辆、工

程机械等行业已具备较大规模且发展稳定，公司商用轮胎下游终端市场需求稳

定。 

（2）公司部分主要原材料市场价格已开始逐步趋于稳定，大幅快速上涨

趋势已有所缓解 
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公司主要原材料为天然橡胶、合成橡胶、碳黑、钢丝、帘子布及化工助剂

等，受全球新冠病毒疫情影响及全球主要化工产品供应链波动影响，公司各类

主要原材料采购价格自 2019 年第三季度开始逐步降低，并在 2020 年三季度达

到报告期内较低水平，并自 2020 年第四季度开始逐步增长。2021 年二季度以

来，公司各类原材料采购价格快速上涨趋势有所缓解，但仍处于报告期内较高

水平波动。其中，帘子布采购价格在 2021 年二季度以来仍保持持续增长趋势，

但其占轮胎成本比例较小（小于 5%），不会对轮胎整体生产成本产生较大影

响。 

 

天然橡胶、合成橡胶市场价格在 2020 年上半年达到报告期内最低水平，自

2020 年四季度开始大幅提升。进入 2021 年二季度之后，天然橡胶、合成橡胶

市场价格达到报告期内较高水平，并处于高位波动状态，大幅上涨趋势有所缓

解。 
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数据来源：Choice 数据，天然橡胶市场价格为曼谷 STR20 报价，并根据每月月末美元

对人民币中间价换算为人民币。 

 

数据来源：Choice数据，合成橡胶为丁苯橡胶（1500）主流价格。 

碳黑市场价格在 2020 年 6 月达到报告期内最低水平，并在 2020 年下半年

开始快速、大幅提升，在 2021 年维持在报告期内较高水平波动。预计在 2022

年随着碳黑新增产能的逐步投产，市场价格将出现振荡下行趋势。 
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数据来源：Choice数据，碳黑市场价格为碳黑（N550）山西地区主流价格 

公司钢丝采购价格与螺纹钢市场价格具有一定的关联。公司钢丝市场采购

价格自 2019 年下半年开始逐步降低，并在 2020 年下半年达到报告期内较低水

平。2021 年以来，公司钢丝市场采购价格开始逐步提升，并在 2021 年三季度

达到报告期内较高水平。2021 年四季度，公司钢丝采购价格较 2021 年三季度

有所下降。 

 

数据来源：Choice数据，螺纹钢市场价格为 BRB400 20MM 均价 
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综上所述，公司各类主要原材料市场价格大幅、快速上涨趋势亦有所缓

解，主要原材料采购价格已逐步趋于平稳，部分原材料采购价格在 2021 年四季

度已较 2021 年三季度有所回落。 

（3）公司已采取多项措施应对成本上涨的影响，以及越南工厂将在 2022

年逐步投产，将进一步提升公司的盈利能力 

随着公司主要原材料市场价格的快速上涨，公司已采取多项应对措施以消

除成本上涨对公司生产经营的不利影响。 

① 根据市场情况适当提升产品销售价格 

为应对主要原材料市场价格上涨的不利影响，公司自 2021 年开始多次提升

产品销售价格。2021 年 1-9 月，公司轮胎产品单价为 16.23 元/kg，较 2020 年上

涨 2.76%。若未来各类主要原材料市场仍出现继续上涨态势，公司将根据市场

竞争情况适时提高产品销售单价以消除成本上涨的部分不利影响。 

② 通过对原材料采购策略的灵活调整实现采购价格的有效控制 

加强采购策略的灵活性，利用现行的“战略合作采购”、“招标询价采

购”等机制，结合原材料价格波动情况，通过采购批次与批量的适度调整，有

效控制采购价格与市场价格背离的风险。同时加强对“零库存”、保税仓库的

利用，进一步减少库存资金的占用。 

③ 产业链逐步向上游延伸，年产 5 万吨碳黑工程将于 2022 年投入使用，

可有效降低碳黑及能源成本 

公司于 2021 年 2 月设立贵州前进新材料有限责任公司（以下简称“新材料

公司”），主要从事碳黑的生产与销售。随着新材料公司 5 万吨新工艺碳黑工程

于 2022 年投入生产，将直接降低碳黑成本，同时生产过程中的尾气可用于锅炉

燃料，从而进一步降低能源成本。 

④ 随着越南工厂的投入使用，将有效减少天然橡胶采购压力，快速实现

海外市场的恢复及拓展 



贵州轮胎股份有限公司                                                        反馈意见回复报告 

20 

越南工厂作为公司“双基地”发展战略的重要组成部分，越南一期年产

120 万条全钢子午线轮胎项目首胎已于 2021 年 4 月下线，预计在 2022 年下半年

开始逐步投产。越南工厂的顺利投产，将进一步提升公司全钢子午线轮胎产

能，提升公司在全球商用轮胎市场竞争力，帮助公司快速实现海外市场的开

拓，保证公司轮胎销售规模增长。同时，越南工厂临近天然橡胶的主产地泰

国，将有效降低公司天然橡胶的采购成本，提升公司的盈利能力。 

综上所述，公司近年轮胎销售规模持续增长，下游终端应用市场发展稳定

且市场规模较大。2021 年受主要原材料市场价格上涨影响，公司毛利率有所下

降。2021 年四季度以来，公司主要原材料市场价格已趋于平稳，大幅、快速上

涨趋势有所缓解，公司同时采取多项措施以保证公司的盈利能力，预计公司未

来业绩经营业绩不会较 2021 年出现大幅下降的情况。 

二、针对经营业绩波动的风险，公司已在本次可转债募集说明书等文件中

补充披露 

公司主要产品商用轮胎市场为充分竞争的市场，公司无法通过提高销售价

格完全抵消主要原材料价格上涨导致成本上升的不利影响，若天然橡胶、合成

橡胶、碳黑、帘子布等主要原材料市场价格未来继续保持上涨趋势，或终端市

场需求、宏观经济环境出现不利变动，将对公司未来的经营业绩带来不利影

响。公司已在本次可转债募集说明书“第三节 风险因素”补充披露经营业绩波

动风险并做重大事项提示，保荐机构在尽职调查报告“第十章 风险因素及其他

重要事项”及证券发行保荐书“八、（一）、发行人面临的主要风险”补充经营

业绩波动风险。具体如下： 

“2018 年至 2021 年（2021 年数据源自业绩快报），公司扣除非经常性损

益后归属于母公司股东净利润分别为 5,186.09 万元、14,850.27 万元、

59,725.98 万元及 26,570.23 万元，经营业绩存在波动。2018 年、2019 年净利

润相对较低，主要是由于其间公司仍属于大规模整体搬迁时期，产能规模处于

逐步增长释放阶段；随着主要产能搬迁以及设备调试完成、新厂区三期工程投

入使用，并伴随着天然橡胶、合成橡胶等主要原材料价格的持续下降，2020 年
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度净利润增幅较大。受原材料价格自 2020 年四季度开始大幅上涨因素的影

响，2021 年度净利润有所下滑。 

若未来天然橡胶、合成橡胶、碳黑等公司主要原材料市场价格继续保持上

涨态势，或未来终端市场需求、宏观经济出现不利变动，将会对公司未来经营

业绩带来不利影响，公司经营业绩存在波动的风险。” 

三、保荐机构、会计师核查结论 

针对上述事项，保荐机构、会计师执行下列核查程序： 

1、取得发行人报告期内销售收入明细、生产成本明细、主要原材料采购明

细等经营数据，分析公司 2021 年 1-9 月经营业绩下降的原因。 

2、查阅同行业上市公司同期经营数据，分析公司经营业绩变动情况与同行

业上市公司是否存在重大差异。 

3、查阅公司上下游行业数据、行业研究报告等，了解、分析公司整体外部

生产经营环境的变动情况及发展趋势。 

4、与公司相关管理人员进行访谈，了解公司应对成本上升影响的具体措

施。 

5、查阅公司本次可转债募集说明书，了解风险因素补充披露情况。 

经核查，保荐机构、会计师认为： 

发行人 2021 年 1-9 月经营业绩下降主要受天然橡胶、合成橡胶、碳黑等主

要原材料市场价格上涨影响，符合公司实际生产经营情况，与同行业上市公司

不存在重大差异。发行人终端市场发展稳定且市场规模较大，主要原材料市场

价格快速、大幅上涨趋势有所缓解。发行人亦已采取措施应对原材料上涨对经

营业绩的不利影响，因此预计未来业绩不会较 2021 年度出现大幅下降。发行人

已在本次可转债募集说明书及其他相关文件中对经营业绩存在波动的风险进行

了充分披露。 
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问题 3、关于净资产收益率。2018年至 2020年，申请人加权平均净资产收

益率分别为 1.54%、3.81%和 14.18%，平均值为 6.51%。请申请人说明：

（1）净资产收益率与行业可比公司有无重大差异及差异的合理性；（2）结合

2021 年年报数据，说明 2019-2021 年三年加权平均净资产收益率是否符合发行

条件，2019-2021 年每年净资产收益率与行业可比公司有无重大差异及差异的

合理性。  

请保荐机构及申报会计师说明核查依据、过程，并发表明确核查意见。 

【回复】 

一、2018 年-2020 年，公司加权平均净资产收益率变动趋势与行业趋势一

致，均呈上升态势。受整体搬迁等因素影响，2018 年及 2019 年加权平均净资

产收益率低于行业平均水平，与公司经营实际相符，具备合理性；随着大部分

产能搬迁及设备调试的完成，2020 年加权平均净资产收益率恢复正常，与可比

公司相比不存在重大差异 

报告期内，同行业上市公司扣除非经常性损益后孰低的加权平均净资产收

益率情况如下表所示： 

项目 公司名称  2020年度 2019年度 2018年度 

加权平均净资产

收益率 

森麒麟 22.64% 23.03% 19.32% 

赛轮轮胎 19.43% 16.49% 9.76% 

玲珑轮胎 16.61% 14.89% 12.34% 

三角轮胎 8.56% 7.30% 4.59% 

风神股份 7.53% 6.50% -1.13% 

SST 佳通 5.47% 9.04% 10.04% 

青岛双星 -7.03% -13.72% -11.28% 

通用股份 1.81% 2.65% 5.08% 

平均值 9.38% 8.27% 6.09% 

剔除负值后平均值 11.72% 11.41% 10.19% 

贵州轮胎 14.18% 3.81% 1.54% 
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2018 年-2020 年，公司净资产收益率变动趋势与行业整体趋势一致，均呈

现上升趋势。 

受整体搬迁以及新厂区设备调试等因素的影响，公司 2018 年及 2019 年净

资产收益率水平偏低，显著低于同行业上市公司平均水平，呈现逐步恢复趋

势。随着 2020 年度需求增强，主要原材料价格下降，新厂区三期工程完工并投

入使用，公司产能规模及产能利用率进一步提升，使得 2020 年净资产收益率水

平大幅提升。 

2020 年，公司加权平均净资产收益率与剔除负值后的同行业上市公司平均

水平接近。受海外生产基地盈利能力高于国内工厂、产品结构差异等因素的影

响，公司加权平均净资产收益率低于玲珑轮胎、赛轮轮胎、森麒麟等公司水

平。具体如下： 

1、根据政府及公司整体发展规划，公司近年来持续实施异地搬迁 

公司的老厂区始建于 1958 年，受制于厂区面积、车间分布等历史原因，老

厂区生产工艺流程设置不合理，各环节之间无法实现流水线自动化作业，严重

制约了公司的进一步发展。同时根据贵阳市二环四路城市带控制性详细规划、

三马片区控制性详细规划以及贵阳市生态文明建设规划要求，公司老厂区所处

的三马片区将纳入贵阳主城区建设规划，需对片区内工业用地进行“退二进三”

的用地调整。 

基于上述原因，公司于 2014 年下半年向贵阳市政府提出老厂区整体搬迁计

划，根据新厂区建设进度逐步分批搬迁，涉及工程量大、环节多，因此至 2019

年底才完成大部分产能的搬迁：2018-2019 年，新厂区一期、二期车间逐步建成

投产，完成了炼胶车间、325 万条特种轮胎，以及部分全钢子午线轮胎的异地

搬迁。截至 2019 年底，尚余 210 万条产能未进行搬迁，约占公司总产能的 30%

左右。 

2、受老厂区生产线搬迁造成产能空置、设备调试、人员培训等因素影

响，搬迁期间生产效率较低，导致 2018-2019 年公司盈利规模未能快速提升。

由此公司加权平均净资产收益率低于行业平均水平，但呈现逐步恢复趋势。与
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公司的经营实际情况相符 

在搬迁过程中，公司采取了多项措施保障日常生产经营稳定开展，但搬迁

工作中生产设备安装前空置、设备运行调试周期、新招募员工培训熟练过程等

必要的过渡工作造成整体生产效率较低，新建厂区智能制造带来的竞争优势未

能快速体现，因此 2018 年及 2019 年公司整体产量、产能利用率及毛利率均受

到影响，同时，2018 年-2020 年原材料价格呈现前高后低的下降态势，导致

2018 年及 2019 年盈利规模偏小、净资产收益率低于行业平均水平： 

项目 2020年度 2019年 2018年度 

产量（万条） 658.62 598.19 569.08 

产能利用率 95.94% 90.89% 90.47% 

轮胎产品毛利率 26.53% 19.83% 17.61% 

扣除非经常性损益后

归属于母公司所有者

的净利润（万元） 

59,725.98 14,850.27 5,186.09 

3、2020 年，轮胎市场需求持续增长，上游主要原材料价格持续下降，销

售端和成本端均为公司盈利能力大幅提升提供良好条件。同时，新厂区三期工

程逐步投入使用，生产自动化程度提高，公司盈利能力显著增强 

2020 年度受国内基建投资规模增加、重卡、工程机械产销量持续增长等利

好因素影响，轮胎销售 664.57 万套，较 2019 年增长 9.53%。天然橡胶、合成橡

胶等主要原材料价格处于历史低位，并在 2020 年前三季度呈持续下降的趋势，

原材料采购单价下降使营业成本中单位材料成本下降。天然橡胶采购均价下降

2.86%，其他不同种类原材料采购单价下降幅度 10~20%，这为轮胎行业公司盈

利能力的改善提供了较大空间。 

另一方面，2020 年全面投入使用的扎佐三期厂区对标国际一流轮胎工厂，

形成了科学合理的流水化现场工艺布局，引进大批处于行业领先水平的炼胶、

成型、硫化等自动化设备，建立 GTPS（精益管理）体系、全面建立 MES（制

造执行系统）系统和 APS（高级计划与排程系统）等信息化系统，大规模采用

机械手臂、全自动硫化机、自动引导运输车、有轨制导车辆、堆垛式立体仓库

等设备，实现从小料、胶片到大部件、成型、硫化、检测、入库的全程自动化
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管理，智能生产设备、智能检测设备和智能物流设备高度集成融合，形成了基

于工业物联网的智能生产线，在人员配置、运营成本、生产效率等方面实现了

提升和优化。公司主营业务毛利率由 2019 年 19.77%提升至 2020 年 26.40%（剔

除会计准则调整将运费计入成本影响），扣非归母净利润达到 5.97 亿元，扣非

后净资产收益率达到 14.18%，公司盈利能力显著增强。 

4、2020 年加权平均净资产收益率与剔除负值后的行业平均水平接近，不

存在重大差异。与玲珑轮胎等公司存在个体差异的具体原因包括产品结构不

同、境内外生产基地盈利能力不同等，符合公司及行业实际经营情况，具备合

理性 

公司 2020 年加权平均净资产收益率与剔除负值后的同行业上市公司平均水

平接近，略低于玲珑轮胎、赛轮轮胎、森麒麟，主要是由于产品结构差异及海

外布局差异造成：上述公司产品主要为半钢胎和全钢胎，并通过较早的海外布

局，实现了更为接近天然橡胶原产国的材料价格及更低的出口税费优势，因此

保持了较高的净资产收益率水平。公司产品主要为全钢胎和斜交胎，海外基地

尚在建设，故加权平均净资产收益率低于前述公司。 

二、根据公司业绩快报，2021 年公司扣非归母净利润为 26,570.23 万元。

2019-2021 年，扣非后孰低的加权平均净资产收益率分别为 3.81%、14.18%、

4.64%，平均为 7.54%，符合最近三个会计年度加权平均净资产收益率平均不

低于百分之六的规定 

2022 年 1 月 29 日，贵州轮胎发布 2021 年度业绩快报，公司预计 2021 年全

年营业收入 733,927.92 万元；归属于上市公司股东的净利润 37,117.59 万元；归

属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 26,570.23 万元；扣除非经常性

损益的加权平均净资产收益率 4.64%。 

依据业绩快报数据，2019-2021 年，扣非后孰低的加权平均净资产收益率分

别为 3.81%、14.18%、4.64%，平均为 7.54%，符合最近三个会计年度加权平均

净资产收益率平均不低于百分之六的规定。 

三、受主要原材料价格大幅上涨等因素影响，2021 年度轮胎行业净资产收
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益率水平均呈下降趋势，2021 年 1-9 月公司加权平均净资产收益率与剔除负值

后的同行业上市公司平均水平接近。如前所述，2019 年度受整体搬迁等影响当

年净资产收益率水平低于行业平均值，与公司实际经营情况相符；2020 年度公

司净资产收益率水平有所恢复，与行业平均水平不存在较大差异 

截至本回复出具之日，轮胎行业可比上市公司 2021 年度财务数据尚未公

布，因此暂以 2021 年 1-9 月份公开数据作为 2021 年度数据分析基础。 

2019-2021 年，同行业上市公司加权平均净资产收益率情况如下表所示： 

公司名称  2021年 1-9月 2020年度 2019年 
2021年 1-9月下降

幅度（百分点） 

森麒麟 9.82% 22.64% 23.03% 7.16 

赛轮轮胎 10.38% 19.43% 16.49% 4.19 

玲珑轮胎 5.55% 16.61% 14.89% 6.91 

三角轮胎 4.43% 8.56% 7.30% 1.99 

风神股份 0.35% 7.53% 6.50% 5.30 

SST 佳通 3.06% 5.47% 9.04% 1.04 

青岛双星 -5.65% -7.03% -13.72% 0.38 

通用股份 0.78% 1.81% 2.65% 0.58 

平均值 3.59%  9.38% 8.27% 3.45 

剔除负值后平均值 4.91%  11.72% 11.41% 3.88 

贵州轮胎 4.42% 14.18% 3.81% 6.22 

注 1：由于 2021 年 1-9 月同行业上市公司未披露非经常性损益数据，故 2021年 1-9 月

同行业列示扣非前加权平均净资产收益率。 

注 2：2021 年 1-9 月下降幅度=2020 年度加权平均净资产收益率*3/4-2021 年 1-9 月加

权平均净资产收益率。 

2019 年度受整体搬迁等影响当年净资产收益率水平低于行业平均值，与公

司实际经营情况相符；2020 年度公司净资产收益率水平有所恢复，与行业平均

水平不存在较大差异；2021 年 1-9 月，轮胎行业上市公司剔除负值后的平均加

权平均净资产收益率为 4.91%，较 2020 年全年行业平均水平 11.72%有所下降。

公司同期净资产收益率水平与行业平均水平接近，不存在重大差异。 

伴随海外疫情缓解全球经济复苏，大宗商品价格在通胀压力的推动下持续

上涨，2020 年四季度起天然橡胶、合成橡胶、碳黑、钢帘线等轮胎原材料价格
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持续上涨，并在 2021 年一至二季度达到高点，轮胎企业成本承压，整体行业盈

利空间受到压缩，行业净资产收益率水平有所下降。2021 年下半年以来，原材

料价格已出现稳定趋势。同时随着海运运力恢复，将使国内轮胎行业出口压力

有所缓解，未来轮胎行业整体盈利状况及净资产收益率水平将有所恢复。 

四、保荐机构、会计师核查意见 

针对上述事项，保荐机构、会计师执行下列核查程序： 

1、查阅经会计师核验的非经常性损益以及加权平均净资产收益率审核报

告，复核净资产收益率计算准确性。 

2、查阅公司定期报告、业绩快报等公开披露文件，了解公司报告期内净资

产收益率变化的情况。 

3、查阅同行业上市公司同期定期报告，分析公司净资产收益率变动情况与

同行业上市公司是否存在重大差异及差异原因。 

经核查，保荐机构、会计师认为： 

1、2018 年-2020 年，申请人加权平均净资产收益率变动趋势与行业一致。

受整体搬迁等因素影响，2018 年及 2019 年低于同行业上市公司平均水平，与

公司实际经营情况相符，具备合理性。2020 年加权平均净资产收益率与同行业

上市公司平均水平保持一致，不存在显著差异。 

2、根据 2021 年度业绩快报，2019-2021 年，扣非后孰低的加权平均净资产

收益率分别为 3.81%、14.18%、4.64%，平均为 7.54%，符合最近三个会计年度

加权平均净资产收益率平均不低于百分之六的规定。 

3、除 2019 年净资产收益率低于行业平均水平外，2020 年度及 2021 年 1-9

月净资产收益率水平与行业平均水平相符，不存在显著差异。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为贵州轮胎股份有限公司《关于贵州轮胎股份有限公司申请公

开发行可转债第二次反馈意见的回复报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

贵州轮胎股份有限公司 

  年   月   日 
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（以下无正文，为《关于贵州轮胎股份有限公司申请公开发行可转债第二次反

馈意见的回复报告》之保荐机构签字盖章页） 

 

 

 

    保荐代表人：                                   

                    李东方           何 艺 
 

 

 

 

国信证券股份有限公司 

年   月   日 
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保荐人（主承销商）总经理声明 

本人已认真阅读贵州轮胎股份有限公司本次反馈意见的回复报告的全部内

容，了解报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公

司按照勤勉尽责原则履行核查程序，反馈意见的回复报告不存在虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承

担相应法律责任。 

 

 

 

 

      总经理：                       

                      邓  舸       
 

 

 

 

 

 

 

国信证券股份有限公司 

年   月   日 

 

 

 


	问题1、关于经营业绩。2018年至2020年，申请人主营业务收入分别为57.86亿元、64.16亿元、67.63亿元，营业税金及附加分别为3600万元、9198万元、5095万元，扣非归母净利润分别为0.52亿元、1.49亿元、5.97亿元，主营业务毛利率分别为17.39%、19.77%和23.29%。请申请人说明：（1）营业税金及附加大幅波动的原因；（2）2020年，在毛利率较上年仅提高约3.5个百分点的情况下，净利润较上年增加约4.5亿元的原因。
	问题2、关于毛利率。申请人报告期内毛利率有所波动，在2020年毛利率达到报告期新高后，2021年1-9月毛利率下滑至报告期新低。生产所需的主要原材料为天然橡胶、合成橡胶等。请申请人：结合2021年毛利率下滑的主要影响因素，包括行业宏观周期变化、原材料价格走势等，说明未来业绩是否存在大幅波动风险，相关风险是否充分披露。
	问题3、关于净资产收益率。2018年至2020年，申请人加权平均净资产收益率分别为1.54%、3.81%和14.18%，平均值为6.51%。请申请人说明：（1）净资产收益率与行业可比公司有无重大差异及差异的合理性；（2）结合2021年年报数据，说明2019-2021年三年加权平均净资产收益率是否符合发行条件，2019-2021年每年净资产收益率与行业可比公司有无重大差异及差异的合理性。

